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Rk Pt Alsowsii Bl Comité Técnico de Calificacsin de Value and Risk Rating 5.A
et e o, Socerded Calilicadors de Valores, en scutn del 16 de enem de 2015,
segim oot en el motn Mo 251 de be musma fechn, ¥ luego de renliner &)
P 0 e comesponente andlinis con motvo de In Calilieacain Imcal, decadad
Wt 14 sugner b cabficacatn Triphe A (AAA) & los Bonos Ordinarboy, v la
calificacion Deble A Mis (AA#) & los Homos Subordimsdion,

comtesponchentes ol Programa de Emimon y Colomonion de Bonos
Owdnenion y'o Subordmados del Banco Caya Socal que s emilerin con
catgo 8 un Cupo Global de hsta 510 billn de pesos
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La calificacién Triple A (AAA) indica que bu capacidad de pago de
nerescs ¥ capital os b mis ala La calificacsin ¢u la mejor y |a mis alla
on grado de scereidn, bs cusl no se vers afioctnda en forma significative
anie posthies cambics on ¢l emascr, In mdustria © b coonomia, Por ot
parte, la cabificacidenn Mable A Min (AA+] corresponde i errmiones oon
mw—aﬂlpﬂlwnmrdﬂdmdmum

1 oon otras emisiones
d[:*m-hmulh

#  Las calif; s i en la calificocion AAA mugrads
por parte de Faber and Risk o la douda de largo plazs del Banco Ciaje
Socul, ¢l pasado 11 de sepuombre de 2014, cuyo documento iomioo
puede comubarse en www voehy com Por w parte, la oalificecion
oorgeda o los Bomos Subordimedos AA+  redin que anie e

menty prioridad de pago oon respecta 8 obron acreedores del Banco

#  Valow and Risk Rating 5.A. uww-hw.ﬂdhﬁd
coma & bow p hlecidos en Hamilea, scgun
ke cumlen hﬂuﬂimmfmnm&1
petnmonic tecmco del Banco, temendo en cuents que =y misme
condicidn v casacleritions o conatitven en 1 wmporle gue =
mdm&lmﬂm S embargo, dichn deuda

da o o computnda sl 100%: duremie los § afios ameriores o

mn-i.ummhnnl-uu-m:ll-chqumplﬂw
vencimbento (o asl camo = pucided de absorber pénd
Excrplo en une hguidaciin

A I el prospocto de y wol o pl
el entabl de cliumd I im0 de prepago que puedan
rodoce ¢ plazo de madumucion de loa bones subordingdos & menos
de cinco (5) wfos, con lo caal el valor de mercado de lon bonos
sshondinados que s= emitan dentro el programs de emision
computsr dentro del patnmonio adicioml del Hanco Cajn Social,
hasts 0 monto gue ao wpese ¢l S0 del patrimondo bisico, sooande
oo bo eanblecadn en ¢l Dincreto 4648 de 2000

Prvgram i s § 0 ibeCncio Thmim Py p o Salarilinades e e 3] 0 Wil
B i Sl BA
Fmspre e 2000 %
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lllnll’mu B wsi como ol Banco ha

i s esfl en la de las

cotempls b emindn & Bonos Ordmancs, senes
ABCDEFOHLIKLMNOPRGR
5. Ty Uy Bonos Subordimdos con las sena A, B,
C y 0, cuye Cupo (Fobal e de hasta |0 billin &
peson. B de resaltar que bos Bonos Crdinanos de
Imaeriea ABCDEFHLIKLMOPRGQ
R.SrTthuuwalunh

nombee de Banco Cije Socil

Este proceso de oonmohdacade se inicid en ¢l 2009,
camndo s Entided m&_p_ﬂm de re-

C y D estarin & en Peson, qur

h&m(iﬁ-nﬁh-—ﬂ NyUyios

Bonos Subordinados de la sevie O entarin
UVR

{'d:r anoler qur los  Bonos [wdl-nu ¥
e A \M-
Mmuﬂywhuum
obligaciones quirografanm del Emimor, que no
oontarin con mingin prvilegio o prelecsdn legal
Por w parte, en el evento de hgudscion del Bmpor,
el pago de los Bomos Subordnados quedard mgeto
ﬂpqnﬁlhrmﬁmmdﬂﬁmmﬂm

que se establece con

Las Ermmsones de Bones Cesdrmanos podran constar
hasta de vemtiin (11) seres ¥ b B de

Cube snoter que ¢ passdo 1] de septiembre do
2014, ¢l Comié Téemoo de Calificacion de Falw
and Rk wartuve las calificaciones de AAA
(Trple Al en e Deuds de Largo Flaro y de ViRt 14
(Uno Max) en la Deods de Coro Plama Bl
que wusenin b mmma m encuenira
pubboado en ln pigine web v ki com

Entre loa pnncipales mspoctos que sustentan la
calificecidn. dol Banco Cujn Social

Bors Subordinados podran comtar de cuatro (4)
serien do souordo s Jo defudo on ¢l prospecio de
informackon

del programa.

[ uS0R BANCO CUASOCIALSA. )

kEl Bowe Coge Socml o om eanpress de la
Fundacidn Socal' que cuents con un mmplio
pormfolio de productos y services respaldade por
lon min de 100 whos de la orgammcsén en o

¥ Ln o s ind e s oo b crvil, o o i b 3

exfluerzos  detinados s
3 [y operuivos, comercamlen
financieros, de pestion de rieipos entie otios, bo

solvencis, entre otros. Por otm parte, durss 2013
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v 2014 e vienen ek L il
Wﬂhu&mmudﬂnﬂtm
relatve. pars afrontar los mevos retos del mencado
hancano local

In SITUACION FINANCIERA 1

¥ lagresem y (iasres por intoreses

Tesendo en curnia o crecimienio de s
caners neta del Hanco v In dinbmica de les
tasas de interda, los ingreson por inlereses al
cherre de sepiiembre de 2014 ascendieron @
$867 Nk smllones con un cecimiento del
1498% freme ol mismo periodo del who
sntonior, L
fivorablemente fenie al nector (+4.9%) v o
Frupo de paner” (-5, T4, donde les caneres de
oD y viviends asponan ls  mayor
del 3496% ¥
Slll"q r-qndam evidencands urm
adecunds drrerficacsn

En opmwdn de ba Calificadon, dades laa
condiciones de marcado vl deciiones
mberrms  sdopiades b curiors  comercial se
hhﬁ'mnwmmh
Fenoncion de mgresos . no obwtante, ¢ cxpera
gue producto de b reforma irbotana ose
sgmeric lome myor dinmmusmo en ol 201%
debido al potencial escudo fiscal que pusde
pmerw o emdeudamiento [manciero en les
entudsdes productives A pesar de bo ardersor,
los segmentos de conmumo ¥ vivienda han
manterids una serds de crecmiento Bavorshle
p dome en Jos remulindk del
pais, lo aml contewerd fvoreceads ke
resultados (inancieros del Banco e e cono
mechmn plass

oo Av Vilies, Proowil, Colpevis. Deviviends y

e sepuiasies da 3000 5 DA o sshdo & s oy nte
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e catro s, et septaemnbre de 2003 y 2004,

3148 286 millones a pesar de que los deposion

y caghibdsdes crecieran 1000 lo que
evidencia o impacto fevorable de

apincIon ¥ une
adecusda mezcls de las fuentes de Tonden. (e
estn maners, los gestos de lo cuentes de

13.29%, y 19.69%, mientre que ol costo de los
CIOT s sumentd un, | 66%
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Trean Bogortintermiesin Fismssien i o ssoslag

bt Vol aied Bl Raligg 5 A

Teanendo en cucsia Lo anlenor, el margen neto
de ustereses se ubico nl crerre de sephembye de
2014 £n 3723 449 millones con un crecimicao
del 18,57 frenie ol mismo periodo del afio
wenor, generando wn clecimienio en la
relacidn margon neto de ivereses | ingresos
por mterenes de 270 pp logrando un §3,4%
mvel que s compars fvomblements frenie al
sector (66.8%) y ¢l grupo de pares (74.%)

g atie oy @y

b i Wi | il vy 0 Seoknd b mdein

[
Banen Cmis Batal 5 A
Dimsimn g 2004



362

PROSPECTO DE INFORMACION

¥ lagreve p Capstes diforomben de interesa

Al caeme de sephembes de 2014, los ingresos
m-m-m-mn
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#  MNemabilidad

Al cierre de sepoembre de 2014, In utiladad
netn ascendss o $20.033 millones con un

L lo que e ol
Mml!‘-alﬂunhnlmpuuhdd
who anteror, producto o b dismimaadn (-
B),65%) de los ingreson dermvados de bn venta

y dividendos en wiernone, lods ved que
Mdpmm&muulw
gen pats del pomfoho de awermones
b facamen

recurentes pars 2004 Adicional & lo enterior,
la dismonucstn del portafolio deranie e 2014
gt ums deminicsin de bn ingressm por

. del 11,07 frenie ol mismo
penodo del aho anterior. [De esta manam, los
midicmdores. Je rerubalidsd presentin una
dima favorable, & do que el ROE
reguied un crecemionts de 18 p b ubickndoss
en 121%, mientrw que ¢ ROA s mantuvo
estable alredodor del 1mmqw-

walomscidn (-21.44%), ks ousles = ub
on 562 43 mullones

De ctro backo, bom jgantos daf de

[resenduron s contraccitn del |1 548% en el

penodo amaiumdo  slesnmndo fos 343 138
I L o s & g

en sarvicxon financieros (-13,39%) ¥
divisas (-15,79%) Dudo lo smtenior, el magen
francwro bdo s whwd e $UIASIE
millones con un crocimicnio del 7,21% frente
ol mamo penods del M3 pesersnds ww
melscam del margen |/ sctivos del B4% mivel
comparade [svorshlemente frenie al seclor
(5,4%) y prepo de pares (5.58%)

Fir tai s

Temendo en curnia ¢l manginal detenono de
los indieadores de calidad de b cartern v la
wlinescidn  resliosds por ol Banco, lm
prov macres netas de rECUperIcain presertaron
un crecamiento del 37,20 alcansanddo ks
#1419 millones, dmimnce spenor & la
evidencasda en el socior y pares, ambos con un
erecimendo del 3.24% 5 been el banco
montiens e adecusds melscidn nesgo -
bilidaed en s op &
vyl e de los indicad
&Mmhwmbw
w vers neflegado de maners fovorsble an une
meror de peo y pr
¥ e podes o et

L O

e A s um ) L ] s e

Ve Bagsriad utu in Plesssiion fh | sl
Cbbraiben Vi ved Wi Tty A

Evulucidn de la Cariera

Al gierre de septiombre de 2004, |l caners
bruta del Banco Cajn Social se ubscd en $7.99
Bl u i un or H
1093% respocto al mismo mes del whfo
enierior Se destnca del Banco su enfogue
hacia ¢l negocio de imermedincion. 1oda ver
o dicho rubro representa &l T331% de los
actrvos, msentrms que en el socior v los pares,
el 66 14% v 129 repectivamenta Ba
o & = componcion, ls caterm no ha
presentado  cambaos e

evidencia un adecusdo mivel de mtomizmcion,
tde vex que I weirte (20) principles
cheries representan ¢f 5,94% del fotal de In
cariers

P obe Lmossom 3 ¢Colommaian D | ndmaris v oo Sobosbnades e e )0 Bdlon
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Evohecién Calided de ls Carters por
Temporalidad

S e —

s g st Foeam oy ety
Clatn by el i g 5.5
Por i parse, ln caners presents un sdecusdo
nvel de por mecior
tenindo on cuenta que o comencio al por
mwyor ¥ menor roprosents o 12,14% del sotal,

Evelucide de bn calided r cubrimiento de o
Cartern

Al crre de septioebrs de 2014, @ andicador
de camiers venculs (ICV) del Hanoo Cajs
Social p un margual de |6
pb. frente ol mismo periode del s ameror,
ol dhicarse en 4.22%, mivel sperir 3 ko
cbatrvado en ol secior (11%) ¥ el grpo
comparable (3.52%). Es de resalr que los
sopmanios e cortern  hipolecwis ¥y de
mcrocridido | un comporiam
favorable, dado que koo ICV deminuyeron sl
pamar de |, TH% & 160% y de T00M% a 6,55%
No obstanie, oo segmenios de comumo ¥
comercial prescnbwon deteriones al passr de
629 u 6.59% y de 36T u 474%, En
cpmide de ls Calificadors, = bien s rel
e rendahladad  partcularmente  del
wegmento comervial o8 fvorsble, s debe
conterey &l mdamiento de la carters & frenjm
donde In probobilidsd de recupemciin mew

recuperncion emre sepliembre de 2013 v 2004
ol pasar de 574% a 568% resaltands el

COmpar
(6.58%) ¥ grupo de pares (7.34%)

Hinv el mismo sentsdo, e indscador de cartem O,
[y E sobre canters total wumentd al pasar de
A7 a 40, el cercano al chienide por el
pupo de pares (3,50%6) v al sector (3,7E%)

soorde oon el perfil de nesgo asumido

Bwiharion de |s Cabelad de b Cartits pat
el aeiin

ik
¢

,j :Iniil:

!
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i

menr debudo & m

7 en lim pu Fimgon. | 1 al
¥ In rentabulidad del segmento probable cambio en ¢l ciclo econdmicn, purm
o cunl reshsd sjudes s los da

Pagrasien i bemrmim y Ciskocmrim e | wdisstion v o Sedwbindas Wi s A 0 Bl

Gmte e Soctal BA
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calificacnn presenio un erecmienio sl o
de BT %% 932%
F L+

e
N
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el
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T ERE 5
EREERREEREREREARE
e — e a8 -

oty Rogrtepeiearts Pibmtn fe | elmeins
Cialiasiem v e wied bivk by &L

Vale In pons resalinr que lon indicadores do
coberiurs de la  carlern  comercil por
temporslidad presentaron detersoros al paar
de 1302% a I..‘-“"t, no  obstante, por
lrfo on ol pesar de
Mtkihluqumwmqw
perfil de coberturw sobrw el segmento gue

mmmmmmum

{12) menen.

 apacidad Pairimonial

Limo de los principsl e
prlup.llnlmnulrﬁnmmllﬂnm
WWHWMMM!-MI
e ovidencin en el crecimienio promedic del
petrimonio o los dlimos cinoo (5) afbos del
194% qu entae hee de 2003
y 2004 erond Ill.lﬁ‘- Mﬂm lom %136
billones, producte de ln dindmica de las
reserves ¥ fondos de destinaciin expecifics
(+146%) y lm unilidedes del gjorcicio
(#1107} Dudo lo anerior, el indicador de
wolvencia st ubsod on 14, 7% nivel inforior al
registeado por ol sector (15.2694), pero por
ercana del grupo de pares [13%) Bs de
resiliar que | solvencm bémos al cieme de
sptiembee de X014 5o ubacd en 1 2.64% lo gue
evidincm la alta calided del patrimonso y la
capacsdad de alrontar pérdadas no caperadas en
&l demarrollo de ln operacin

En opistn de la Calificadors, ln emmdn de
las diforerdes series gue se cologuen en ol
mercado por cuentn del progrema de Emisian
v colomciin de Bonos fwvorecerdn el

Mgt di bememian y Cilocacies R Wl ion vo Sebusdiados  Dale jus 1 0 Bl

Bt gy Sewtal B A
limarn da 201 %
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incheacker e sobrencas iotal de la Entadad, man
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[ otro lado, me evidencis un adecuado grado
de womimclon en lm diferentes [uentes &
fondeo, temendo en cuents que los 20 {veinte)

les & de cuentan de shormo

ey vt e L P Y

Ligwides p Dawada

Al cerre de sepliombre de 2014, los pasivos
totakes del Hanco regmtiwron n crecuEmenio
del 10,148 al do llow 5954 hilk

T L por bos diey ¥
exiphiludades, low cusles ropresertan el B4 s
del votal. segunde por los crédios con ot
mstimaciones finmncicras (1.09%) v los tinulos
de deads wvigemies (10%%) Como s ha
observado hstdrcamente, s princpal foentc
de fondeo del Banco son las coergas de shormo
(31.2%), seguschs de los CDT ' (33%) y de
cuentss comenes (117%) En opsmdn de la
Calificadors, ln estncoas de fondeo o
pormite sl Henco mantener s estructors de
rentabal uhad Iupusdez demtro de  bw
parimetios

LLTTRPE ) SR

e EE W e e
—

sinnannsnenl

-

L e e TLE T SR
bt e e Rl B iy % &

representan € | 148%, mientrus que de los
COT's y comias comenies repeescntan ¢l
Moy d601%, respectivamente. Lo
mnienor se forialeor con los sdecusdos niveles
de renovacsin de los CDT's (T2.05%) y
porcsin estahle de I cuentas de  ahormo
(RS.ET%), que comiribuyen con Ia [evorable
poscatn de hiuider de ln Bataded

Pt M e Sl 5 A

new

BRI IRARTEG

S r—
(Pt Wi il BeE B A

D otro lado, e banco b mumiemde e
favorehle posicitn de Nguidez ls cusl s puede
evidencar en |n evolucion del IRL" ol cunl ha
mantenido wn mvel promedio cercanc & los
SES.000 millonss oon un mivel de coboman
de 27 veces frente n los minimon establecidos
o b Jumta Drectiva

eonter e e

ogrims de Ismanis y Uulotecios Jaiie Oelerion vo Subor diisdis 1 gats et 31 0 Bdlis

ance Cigjs Socal KA
Tiapin g 307 ¥

365



366

Banco
Caja Social

PROSPECTO DE INFORMACION

W

e Bamcs g S B A

Fivorers

Al cene de septaembee de 2014, el porfolio
de pwenons mormdio & 5119 bllones,
destacando que ¢ 7027 s encuemn
clmnficsdo como mversones ol vencimenio,
puido por lm negocishles (2665%) La

posciones que
perfil de rengo defimdo Cabe snoter que ol
poalolis = exwean  conformade
prncspal par P en TES
(44,9%4), megdo de Jon TDA (24, 7%) ¥ TIPS
(26.9%)

U omposichin del Portalolis de Inversiones

s pmaw O
- .

i
[

- it
-

B O - ¥ hn i
=)

ey

Fioinits Mk (e Nl B &

Al came de sepoemive de X014, el valor en
presentd wn crecimiento del 25.39%

g0
oqunalenie 8 53 129 mllones, products del

e e p en la expomcion sl
rieago de tasa de indctés por la recompomicaon
on tinskin de mayor dusscion ¥ THS

Value & Risk Rating
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R e S b Bt T

ey M S Sl KA

ADMINISTRACION DE RIESGOS )

*  Histbricamende, €] Bance Caju Social s ha
mado r;:.m-

por e
de gestion de riesgo de orédditn. mercada
bgadez, opemcional, lavedo de aotives ¥
financincion  del terronsmo, soportedos en
metadologian v hormamientss  Wenolgicas
woondes con I neoemdedes y provecciones de
erecimierio del negocin. De igual maners, el
Banco mantiens un oadigo de buen gobiermo
comporetive ¥ una  adecusda  estructurs
organimmcionnl,  blindindose  wale  posibles
condlicios de interén, corcunstancin que, jumio

decimones, con los mis alios estindares locales
« mirmacomales

CONTINGENCIAS |

De scucrdo con la informacion suministrada

Magrait di bememian y Cilocacies Rabin wdisetion voo Selus dindos  Daile jus 1 0 Bl

Gmtre e Soctal BA
limarn da 201 %
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